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Qu’est-ce que la gestion de portefeuille?

En gestion active, la somme des gains entre acheteurs et vendeurs de
titres est, au mieux, nulle.
Plus il y a d’intervenants financiers, plus, collectivement, les
investisseurs s’appauvrissent.
Le rendement à long terme provient de l’exposition aux primes de
risque des différentes classes d’actifs.
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Comment se construit un portefeuille?

Un portefeuille peu diversifié n’est pas compensé adéquatement pour le risque.
Le risque non-systématique n’est pas rémunéré par le marché.

La diversification : Pourquoi c’est si important?

• Secteur industriel

• Marchés internationaux

• Clients institutionnels
/fortunés

• Secteur télecoms

• Marché local

• Particuliers et entreprises
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Les fonds négociés en bourse (FNB)

Principales caractéristiques
Se transige comme une action, sur une bourse

Diversification rapide et efficiente

Plusieurs stratégies (+ 1000 FNB au Canada)

Sans conseil, pas de commissions

Faible coût (en général)

Différentes stratégies, la sélection de FNB est importante
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La diversification d’un indice (S&P TSX Composite)

Source : Blackrock.com

36% dans 10 titres, sur 219. 4 banques, 39% il y a un an.
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La diversification d’un indice (S&P 500)

25% dans 10 titres, sur 503. 6 technologies. 28% il y a un an.

Source : Blackrock.com
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Rôle et coûts d’un gestionnaire de portefeuille

Plus de 85 % des fonds communs de placements ont sous-performé leur indice
de référence dans les 5 dernières années dans toutes ces classes d’actifs, sauf
les petites capitalisations canadiennes.
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Webinaire: Gestion Passive
Une seule certitude en placement : les frais1.

Une gestion indicielle permet de réduire les 
coûts.

Les FNB sont parfaitement adaptés à une
gestion systématique à faible coût.

LES FRAIS DE GESTION SONT 
COMME LES IMPÔTS.

ILS NE SONT JAMAIS ASSEZ BAS.
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Webinaire: Gestion Passive

Permet de voir au delà des nouvelles
quotidiennes et de gérer dans une optique à 
long terme.

Permet d’éviter les tendances de l’heure1.

Approche systématique : UNE APPROCHE SYSTÉMATIQUE 
EST L’ÉQUIVALENT DE MANGER 
QUOTIDIENNEMENT.

C’EST BÉNÉFIQUE ET JUDICIEUX.

Permet un portefeuille personnalisé

Permet de profiter de la décoréllation entre les 
différentes classes d’actifs.

Permet de diversifier mondialement le risque du 
portefeuille.

Allocation d’actif
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Les pièges du marketing en finance

Le manque d’alignement d’intérêt :
Frais de gestion : c’est le client qui prend tout le risque

Les institutions financières souhaitent facturer le plus de frais possible, ce qui 
réduit d’autant le rendement du client

Le miracle de la comparaison du rendement :
Les gestionnaires disent battre les indices… 
mais les études démontrent le contraire.

Ne vous fiez pas seulement au rendement!

Les frais sur les produits financiers ne sont pas élevés parce que les
produits financiers sont complexes. En fait, les produits financiers
sont complexes parce que les frais sont élevés!
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Comment se construit un portefeuille?

Actions (actions canadiennes, actions américaines, actions internationales…)

Revenus fixes (obligations gouvernementales, de sociétés, liées à l’inflation…)

Matières premières (or, pétrole, blé, jus d’orange…) 

Fonds de couvertures

Quelles classes d’actifs choisir?
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Comment se construit un portefeuille? : L’or

Source : Recherche Placements Idema, février 2022

L’or : Dans 10 ans?

200000 tonnes d’or vaut 12.1 T$

Terres agricoles US: 2.7T$
Profits:135G$/an

360 entreprises, 6.9T$
Profits: 286G$/an

241 entreprises, 2.6T$
Profits: 120G$/an
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Nous joindre

Notre site web : www.idema.ca

Par téléphone : 1-855-800-2550

Par courriel : info@idema.ca

Par les médias sociaux :

Blogue « Les FNB démystifiés »

Code QR :

Ce document est une version abrégée et adaptée d’un séminaire que donne
Ian Gascon, président de Placements Idema. N’hésitez pas à communiquer
avec nous pour organiser un tel événement, sur l’heure du diner ou dans le
cadre d’une formation pour employés ou clients.


